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Innspill fra Finans Norge til Prop. 105 LS (2025-2026) Endringer i
verdipapirhandelloven (gjennomfgring av deler av «Listing Act»)

Finans Norge viser til finanskomiteens behandling av ovennevnte sak, og gnsker 8 komme med innspill
til finanskomiteens behandling av saken.

Finans Norge stgtter lovendringene i proposisjonen.

Finansdepartementet har i Prop. 104 LS (2025-2026) fremmet forslag til endringer i
verdipapirhandelloven. Forslagene gjennomfgrer deler av EUs regelverkspakke "Listing Act". Formalet
med regelverkspakken er a gjgre offentlige kapitalmarkeder i EU mer attraktive samt lette
kapitaltilgangen til sma og mellomstore foretak.

Forslagene i lovproposisjonen gjennomfgrer forenklinger i EUs prospektforordning og
markedsmisbruksforordning (MAR). | norsk rett vil endringene i hovedsak gjennomfgres som sadan
ved henvisning via verdipapirhandelloven. | regelverket ligger det imidlertid enkelte nasjonale valg.
Dette innebzerer heving av terskelverdier for plikten til 3 utarbeide prospekt ved tilbud om kjgp av
verdipapirer til allmennheten (E@S-tilbudsprospekt) og at reglene om nasjonale prospekt erstattes
med prospektforordningens regler om sammendrag, samt forenklinger i kravet til registrering av
nasjonale prospekter i Foretaksregisteret. Endringene i MAR omfatter bl.a. forslag om a heve
terskelen for nar primeerinnsidere (bl.a. styremedlemmer og ledelse) i noterte foretak ma melde til
markedet om handler i foretakets finansielle instrumenter.

Finans Norge stptter forslagene i proposisjonen, og ser positivt pa at bade departementet og
Finanstilsynet foreslar a benytte de nasjonale valgene i Listing Act til 8 gjennomfgre forenklinger i
norsk regelverk. Det gjelder szerlig forslaget om & heve terskelverdien for plikt til 4 utarbeide E@S-
tilbudsprospekt fra dagens 8 millioner euro til 12 millioner euro.

Etter Finans Norges vurdering vil endringsforslagene medfgre forenkling samt standardisering pa tvers
av landegrenser som er fordelaktig for bade foretak som skal innhente ny kapital og

investorene. Endringene innebarer at foretak kan gjennomfgre kapitalutvidelser for belgp pa godt
over 100 millioner kroner pa en mer effektiv og kostnadseffektiv mate. Dette er et godt bidrag til &
bedre rammevilkdrene for nzeringslivet.

For gvrig minner Finans Norge om at det er av stor betydning for konkurransen i det norske
finansmarkedet at regelverksendringer gjennomfgres pa samme mate og til samme tid som resten av
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E@S-omradet. "Listing Act" har allerede tradt i kraft i EU. Stgrstedelen av endringene tradte i kraft i
EU i 4. desember 2024, mens heving av terskelen opp til 12 millioner euro tradte i kraft 5. mars 2026.
I Norge er lovverket ennd ikke fullt ut utredet eller vedtatt.

Finans Norge imgteser derfor en snarlig giennomfgring og ikrafttredelse av forslagene i
lovproposisjonen. Vi oppfordrer ogsa regjeringen til & fa opp tempoet i behandlingen av de @vrige
delene av Listing Act-pakken som ikke er en del av proposisjonen her. Ogsa denne delen av
regelverkspakken inneholder lettelser som norske foretak enna ikke har fatt tatt del i, bl.a. regulering
av vederlag for visse analyser, samt gjennomfgring av nytt direktiv om aksjeklasser.
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