
Forvaltning av likviditetsporteføljen

Finans Norge Obligasjonskonferansen 2023

Mandat 

1. Limit for porteføljens størrelse

2. Type verdipapirer som kan inngå i 

porteføljen

3. Begrensninger for løpetid, andel av 

utestående etc

4. Limit for kredittspread-risiko

5. Porteføljen skal bidra til oppfyllelse av 

Liquidity Coverage ratio (LCR) samt være 

deponerbar i sentralbanker



• LCR (Liquidity Coverage Ratio)

• LCR kom som et regulatorisk forslag/krav fra Basel i etterkant av finanskrisen

• Implementert interne rammer i DNB fra 2012, gradvis økende til 100% i 2015

• LCR i NOK

• DNB hadde intern ramme på

• 40% LCR i NOK fra 2016

• 50% LCR i NOK fra 2017

Likviditetskrav (LCR)

Stock of high-quality liquid assets

Cash outflows – cash inflows over next 30 days 
>= 100%



Tilpasning til økt LCR i NOK   2014 - 2016



Sammensetning av HQLA

LCR - Krav til HQLA

▪ Likvide eiendeler må etterleve en rekke krav 
for å kunne telle med i LCR

▪ Kravene er definert i Title II CDR (EU) 2015/61

▪ Eiendelene deles inn i tre hovedkategorier
▪ Nivå 1 
▪ Nivå 2A
▪ Nivå 2B

▪ Deretter deles hvert nivå inn i underkategorier 
i henhold til tabellen til høyre. Inndelingen 
påvirkes av: 

▪ Utstederne (rating, type, sektor)

▪ Instrumenttype (OMF, senior)

▪ Utstedelsesvolum - grenser på 

▪ Nivå 1: EUR 500 mill

▪ Nivå 2A: EUR 250 mill

▪ Nivå 2B: EUR 250 mill eller EUR 100 mill.

▪ I Norge benyttes fortsatt EURNOK = 8 som vekslingskurs

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:02015R0061-20220708&from=EN#tocId9
https://www.finanstilsynet.no/contentassets/46959f8555a540128ee311ae5a50cbd0/veiledning-til-rapporteringen-av-lcr.pdf


Sammensetning av HQLA

LCR - Krav til oppbyggingen av HQLA
▪ Utover kravene til de individuelle verdipapirene, må 

likviditetsbufferen også settes sammen av riktig 
miks av Nivå 1, 2A og 2B eiendeler

▪ Minimum 30 % må være Nivå 1 ex. OMF

▪ Nivå 2B kan maks utgjøre 15 % av den totale 
likviditetsbufferen

▪ Bufferen må bestå av minimum 60 % Nivå 1 
(kontanter, statspapirer og OMF)

▪ Bufferen kan dermed maksimalt bestå av 40 % Nivå 
2 eiendeler

▪ Dersom deler av likviditetsporteføljen ikke 
tilfredsstiller disse kravene, vil likviditetsbufferen 
som kan telle med i LCR bli avkortet med 
overskytende beløp i de ulike kategoriene. Det 
overskytende beløpet teller ikke med i LCR 
beregningen.



Sammensetning av HQLA



Sammensetning av HQLA

Deler av HQLA-porteføljen finansieres ved repo



Faktorer bak vurdering av ulike utstedergrupper

• Risikovekt

Stat og SSA: 0 %.    OMF: 10 %.   Kommuner: 20 %​

• Egenkapitalkrav

• Avkastningsmål / - krav

• Kapitalkrav knyttet til Pilar 2

Stressfaktor 0,60.   Spreadendring OMF AAA: 0,70 %. Spreadendring SSA  0 %: 0,30 %​

• Likviditetskostnad NSFR

Likviditetspåslag. RSF OMF L1B: 7,0 %.  RSF OMF L2A:  15,0 %

• Kurverull​



Kurverull i NOK-markedet 



NOK-obligasjoner mer volatile 



Det norske statsmarkedet også relativt volatilt


