Forvaltning av likviditetsportefoljen
Finans Norge Obligasjonskonferansen 2023

———————————————————————————————————————————————————————————

1. Limit for portefaljens starrelse

2. Type verdipapirer som kan innga i
portefgljen

3. Begrensninger for lgpetid, andel av

| utestaende etc

4. Limit for kredittspread-risiko

I 5. Portefgljen skal bidra til oppfyllelse av
Liquidity Coverage ratio (LCR) samt veere

deponerbar i sentralbanker
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* LCR (Liquidity Coverage Ratio) !

Stock of high-quality liquid assets >= 100%
] Cash outflows — cash inflows over next 30 days

LCR kom som et regulatorisk forslag/krav fra Basel i etterkant av finanskrisen :

Implementert interne rammer i DNB fra 2012, gradvis gkende til 100% i 2015

i« LCR i NOK
] « DNB hadde intern ramme pa :
i « 40% LCR i NOK fra 2016 :
« 50% LCR i NOK fra 2017
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Kaonbariler 0%
Ekspaneringer mol seniralbanies 0%
| Slal spapirer (EOS-Land ) 0%

0%

| Stalspapiner (iredjstand )
Fardringer pd muliilaerale imesleingsbanker og %
inlemasjonsale oogan sasioner

A0 il (iv) og (v

° erdipagirer wlsted! avlokale myndigheler og alerligs et a% S 1.5 | denne welledningen for defirisjon av allenllig foretak (PSE)
— r a V t I [(Oibligasjorer med fortinmsrsit - OMF (EDS-land) EL 2015/61 artikckel 10 {141}
Ratel av godkjent ratingbyrd, risicklasse 1, Ikapilalkeiskillenkap 5
T Allematid isikovekl 10%

Uestdande volurm EUR 500 mill.
|Minimum 2% ovemanisetielse

(Arideber i fond 0% Kontanter og seniralbankeksponeringer i v
5% Andre nivi 1-siendsler skakl. OMF, jl EU 20156
12 % Mivéh 1-godkjeria OMF, [ EL 201561 arl. 15(2)c

= Likvide eiendeler ma etterleve en rekke krav v 2

Werdipapirer ulsiedl av lokale myndigheber _— Flisik m el

fo r é ku nne tel I em ed | I_C R |ag efientige foretak (E@S-1ang) Se purid 315 | genne veilsgninger

Ekspaormainger mel iradeland 15 % Bisihoedet 2050 L FU 2015/61 an. 11
. . . [Obligasjoner med fortrirmsrell - OMF (EDS-land) EL 201581 at. 11(1)z)

= Kravene er definert i Title [l CDR (EU) 2015/61 Falt v goden gy, ok 2. -Aaphahsmabonkita ap-5
. . . . 5% Litestiends velum EUR 250 mill

= Eiendelene deles inn i tre hovedkategorier Mo 7% oratsctese

u N IVé 1 [(Obligasjoner med fortinnarell - OMF (lredjeland) EU 2015761
= N IVé 2A _— ::::I,Ia:':su{d:';lllw'?ﬁ;;:?i:r;ms“ I SR -
= Niva 2B Allsmatht risikovekl 10%

Miriim 7% cverpantselelss
Miriim 2% sverpanlselielss wd fesbende whim o EUR 500 mll.

= Deretter deles hvert niva inn i underkategorier PG D050 . 100

Ratet avgodkjent ratingbyrd, riskcklasse 1, -Kaplalkessioalifen bap. &

1 I 1 1 15 % f L M.
i henhold til tabellen til hgyre. Inndelingen Veshoris whm e zom.
pavirkes av: _ P (T R

[ Andeder i fond MNivl 2A siendaler
= Utstederne (rating, type, sektor) [Aesst Backer Secumes S 130 [ED S0 e oce)
. Llle.ﬁlhnde ydun (iransjen) EUR 1?0 mill .
n I nstrumenttype (OM F’ Senlor) T = ;ﬂljlge hravhl.':uBS:fn:g-ul av art. 13 i kornmisjonsforondning 301561
o Ratel av godkjent ratingbyrd, risioklasse 3, frapbalkesimaibon-ip -5
= Utstedelsesvolum - grenser pa Utestserde elen EUR 250 mil.

= N|Vé 1: EUR 500 mill Ak sjer 0% Del aven howdborsindske
= Niva 2A: EUR 250 mill Resticied Use Commiled Liguidly Faciities (RCLF) Avhengin v om ssniralbanken libyr an slik fas et
[Obligasjoner med fortirmssedi - OMF 0 % EU 2015081 ard. 12(1)e)
vA . i i Utestasnds volum EUR 250 mil.
= Niva 2B: EUR 250 mill eller EUR 100 mill. esinsigreliyiisgieer S
. Minimum 10% overpaniselisise, ma ofienlliggjerss manedlig
= | Norge benyttes fortsatt EURNOK = 8 som VekS|IngSkurS [Andeer | fond 0% Bolig- og billan, § EU 201561 at_15[2))
35 % Nivh Z8-godkpenie OMF, I EU 2015061 ad. 15(2)0
40 % Léin i smd og mellamsions bedrfter, saml fbrkslan |F EU 201581 art. 15[25g)
55 % Fonetak soblifjasjones of aksjer, I EU 2015/81 ar. 15(2)h)



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:02015R0061-20220708&from=EN#tocId9
https://www.finanstilsynet.no/contentassets/46959f8555a540128ee311ae5a50cbd0/veiledning-til-rapporteringen-av-lcr.pdf

LCR - Krav til oppbyggingen av HQLA
= Utover kravene til de individuelle verdipapirene, ma  prumyr—— : - —
likviditetsbufferen ogsa settes sammen av riktig _

miks av NIVé 1, 2A 0og 2B eiendeler Kontanter, sentralbankreserver, obligasjoner )
L. . L utstedt av stater og sentralbanker i EU/E@S og 0% = M";'- Min
= Minimum 30 % ma veere Niva 1 ex. OMF 1 | off. sektor (0%RW, inkl regionale®) A I
.o . OMF (AA-), min. utsted.vol. EUR 500M y
= Niva 2B kan maks utgjgre 15 % av den totale (A4, min. utsted vo i) 1
likviditetsbufferen OMF (EU/E@S: A-), min. utsted.vol. EUR 250M .
(non-EU/E@S: AA) ¢
= Bufferen ma besta av minimum 60 % Niva 1 oA Obligasjoner utstedt av offentlig sektor (20% 15%
(kontanter, statspapirer og OMF) RW)
. . C e Foretaksobligasjoner, rating min. AA- 15%
= Bufferen kan dermed maksimalt besta av 40 % Niva e i Maks.
. erdipapinserte 1alan 0g — billan, b 40%
2 eiendeler min. utsted.vol EUR 100M, min. AA- wio
= Dersom deler av likviditetsportefaljen ikke Verdipapiriserte SMB lan og —forbrukstan, min. | 354, Maks.
. . . oprer eTge utsted vol EUR 100M, min. AA- 15%
tilfredsstiller disse kravene, vil likviditetsbufferen 2B _ I
. . Uratede OMF, min. utsted.vol. EUR 250M 30%
som kan telle med i LCR bli avkortet med
overskytende belgp i de ulike kategoriene. Det p Foretaksobligasjoner, min. BBB- visse 50%
4 egenkapitalinstrumenter/aksjer J

overskytende belgpet teller ikke med i LCR — — J
. * Regicnale cbligasjoner inngar i Niva 1 sa lemge de er 0%-vektet i hjemlandet
beregningen.



FACTBOOK DNB - 3Q22

CHAPTER 1 - DNB GROUP

1.7.5 Liquid assets as at 30 September 2022

Amounts in NOK million NOK EUR usb SEK" Other Total”
Cash and balances with central banks 455 287 276 117 291 27 9499 49 | 433570

Securities issued or guaranteed by sovereigns, central banks, MDBs and international

organisations 40022 5488 21681 18 395 3904 08 489
Securities issued by municipalities and PSEs 21672 2630 3931 18 359 89 82 081

Extremely high guality covered bonds 82 302 283 10 675 83 270

Other assets 0

Level 1 assets 153951 | 295656 | 178303 64 762 4717 | 697 390

Securities issued or guaranteed by sovereigns, central banks, municipalities and PSEs 21629 5461 27 090

High quality covered bonds 7781 754 69 12 8615
Corporate debt securities (lowest rating AA-) 3 3

Other assets 0 0 0

Level 2A assets 29 410 754 5 464 69 12 35 708
Asset-backed securities 0

High quality covered bonds 2983 2933

Corporate debt securities (rated A+ to BBB-) 136 56 75 267

Shares (major stock index) 282 630 157 291 1340

Other assets 0

Level 2B assets 3381 686 75 157 291 4 590

Level 2 assets 3279 1440 5 540 226 303 40 298
Total liquid assets 186742 | 297096 | 183843 64 987 5020 | 737688




Deler av HQLA-portefaljen finansieres ved repo

En av grunnene til at flere banker bruker repo til a plassere
overskuddslikviditet, er at de kan inkludere sikkerhetene de mottar i
repoavtalen som en likvid eiendel i LCR, forutsatt at sikkerheten er
godkjent i LCR. Som vist over, bestar de fleste av de store nordiske
bankenes utlan av kroner mot hedgefond av repo med OMF som
sikkerhet. De store nordiske bankene kan gjenbruke disse sikkerhetene
i repoavtaler mot andre banker, som sa kan inkludere dem i

NORGES BANK

STAFF MEMO
NR 4 | 2022

beregningen av sin LCR. Muligheten til a inkludere mottatte sikkerheter F;’gur 3.2: Utestaende inn- og utlan av p:e.?gen‘ repo mot andre NORGES BANK
i beregningen av LCR og muligheten til & variere lopetiden pa moltparter fordelf etter type sikkerhet. Milliarder kroner. 2020-2022. TARE MEMO
plasseringer i repo etter eget enske, gjer repo til en fleksibel og NR 4 | 2022
regulatorisk gunstig mate a plassere likviditet pa for bankene. Utlén:

u OMF

m Stat

u Kommune og fylkeskomm upesss
B Andre

mar. 20 sep. 20 mar. 21 sep. 21



Risikovekt
Stat og SSA: 0 %. OMF: 10 %. Kommuner: 20 %

Egenkapitalkrav

Avkastningsmal / - krav

Kapitalkrav knyttet til Pilar 2
Stressfaktor 0,60. Spreadendring OMF AAA: 0,70 %. Spreadendring SSA 0 %: 0,30 %

Likviditetskostnad NSFR
Likviditetspaslag. RSF OMF L1B: 7,0 %. RSF OMF L2A: 15,0 %

Kurverull
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