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Bakgrunn

Utestående OMF OMF som andel av bankenes 

finansiering

Kilde: Cao et al. (2021) og Finans Norge Kilde: Finanstilsynet
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• Analyserer bankenes tilpasninger til 

OMF i startfasen (2007-2012)

• Nicolaisen (2017): «… corporations 

seeking financing may be pushed into 

bond markets through a crowding out 

effect.»



Institusjonell bakgrunn

• Etableres i 2007

– Kredittforetak

– Boliglån med belåningsgrad under 75 % kan brukes i sikkerhetsmassen

• Bytteordningen oktober 2008

– Staten og banker bytter statspapirer mot OMF

• Nytt og EU-harmonisert regelverk juli 2022



Variasjon i grad av utstedelser

Figur. Utstedelse på tvers av banker ut fra kvalitet på boliglånsportefølje. 

Kilde: Cao et al (2021)



Finansieringskostnadene faller

Figur. Gjennomsnittlig finansieringskostnad.

Kilde: Cao et al (2021)



Likviditeten øker

Holdt til forfall Virkelig verdi

Figur. Likvide eiendeler.

Kilde: Cao et al (2021)



Boliglån

Figur. Boliglån.

Kilde: Cao et al (2021)



Næringslån

Figur. Lån til bedrifter.

Kilde: Cao et al (2021)



Næringslån på lånenivå

Figur. Lån til bedrifter på lånenivå
Kilde: Cao et al (2021)

• Marginale bedriften er …

• Yngre

• Dårligere kredittvurdering



Lønnsomhet øker

Figur. Netto rentemargin.

Kilde: Cao et al (2021)



Oppsummering

• Kortsiktig effekten av OMF:
– Lavere finansieringskostnader

– Høyere likviditet

– Mer lån til relativt unge og risikable bedrifter

– Økt lønnsomhet

• Mange ting analysen ikke fanger opp
– Insentiver til å utstede boliglån for banker med i utgangspunktet få 

«gode» boliglån

• Viktig tema som fortjener mer oppmerksomhet


