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Innspill fra Finans Norge til Prop. 105 LS (2025-2026) Endringer i
verdipapirhandelloven (europeiske grgnne obligasjoner)

Finans Norge viser til finanskomiteens behandling av ovennevnte sak, og gnsker 8 komme med innspill
til finanskomiteens behandling av saken.

Finans Norge er positive til innfgringen av en EU-standard for grgnne obligasjoner og mener den bgr
gjiennomfgres sa fort som mulig.

Finans Norge vil understreke at standarden ble vedtatt i EU allerede i 2023, med ikrafttredelse fjerde
kvartal 2024. Finansdepartementet var tidlig ute og gjennomfgrte allerede hgsten 2023 en hgring om
norsk giennomfgring. Bade Forening for finansfag og Finans Norge understreket i sine hgringssvar
behovet for samtidig ikrafttredelse i Norge og EU, Dessverre ble denne standarden et eksempel pa
«E@S-etterslepet» Norge har bygget opp. Dette er ikke heldig for norske aktgrer. Finans Norge har
registrert at norske utstedere har valgt a utstede obligasjoner iht. denne standarden pa andre
markedsplasser enn Oslo Bgrs.

| hgringsrunden ble det spilt inn enkelte lovtekniske og tilsynsmessige spgrsmal knyttet til den norske
gjiennomfgringen. Pa noen omrader valgte departementet a fglge Finans Norges innspill, mens de pa
andre omrader valgte a fglge Finanstilsynets opprinnelige forslag. Under fglger en kort redegjgrelse
for noen av de mer tekniske innspillene.

Lovplassering av regelverket

Finans Norge mente at EuGB-forordningen burde vurderes gjennomfgrt i lov om baerekraftig finans
fremfor i verdipapirhandelloven. Begrunnelsen var at regelverket er tett knyttet til taksonomien og
bzerekraftsregelverket, og at en plassering i verdipapirhandelloven bade kunne gi et misvisende bilde
av regelverket og potensielt fa materielle konsekvenser ved a gi reglene et videre virkeomrade enn
ngdvendig. Finans Norge pekte pa at det ogsa ville vaere mulig a bruke henvisninger til
verdipapirhandelloven der det var behov for det. Departementet konkluderte med at regelverket skal
gjennomfgres i verdipapirhandelloven fordi utstedelse av en EuGB forutsetter prospekt etter
prospektforordningen, og fordi tilsyn og kontroll etter departementets syn bar ligge i samme lov som
prospektregelverket. Departementet mente ogsa at en henvisningsteknikk mellom to lover ville gi en
mindre oversiktlig l@sning.

Finans Norge mener det er viktig a fa implementert reglene i norsk lovverk raskt, og gnsker ikke 3 ta
opp igjen diskusjonen om i hvilket lovverk implementeringen skal giennomfgres.
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Suspensjon og forbud mot tilbud og annonsering

Finans Norge var opptatt av at brudd pa EuGB-regelverket ikke automatisk skulle fa konsekvenser for
utsteders gvrige prospekt- og finansieringsvirksomhet. Finans Norge ba departementet avklare
rekkevidden av Finanstilsynets paleggs- og forbudskompetanse. Departementet kom med en avklaring
og presiserer uttrykkelig at en suspensjon pa grunnlag av EuGB-regelverket som utgangspunkt ikke
skal medfg@re at andre prospekter fra samme utsteder ogsa suspenderes. Departementet understreker
samtidig at paleggene er forvaltningstiltak som formal & beskytte markedet. Suspensjonen vil kunne
opphgre nar forholdet er rettet.

Finans Norge er tilfreds med denne konklusjonen.

Midlertidig forbud mot a utstede grgnne obligasjoner

Finans Norge pekte pa at EuGB-forordningen opererer med en maksimal forbudsperiode pa ett ar,
mens prospektforordningen opererer med fem ar. Finans Norge mente at disse forskjellene burde
fremga tydeligere av norsk lov og vurderes uttrykkelig ved gjennomfgringen. Departementet valgte
ikke a fglge dette synet. Det viste til tidligere vurderinger gjort ved gjennomfgringen av
prospektforordningen og konkluderte med at det ikke er hensiktsmessig a ta inn slike tidsgrenser
direkte i lovteksten. Etter departementets syn bgr reglene utformes mest mulig enhetlig med gvrig
verdipapirregelverk.

Overtredelsesgebyrer og sanksjoner

Finans Norge stgttet Finanstilsynets forslag om et tosporet system med bade overtredelsesgebyrer og
straffesanksjoner. Finans Norge fremhevet fordelene ved at sanksjonsregimet fglger de samme
hovedprinsippene som ellers i kapitalmarkedsregelverket. Departementet sluttet seg til denne
vurderingen. Det foreslas et system med overtredelsesgebyrer kombinert med straff for de mest
alvorlige overtredelsene.

Finans Norge er tilfreds med denne konklusjonen.

Eksterne kontrollgrer

Finans Norge stgttet Finanstilsynets forstaelse av hvordan registrering og tilsyn med eksterne
kontrollgrer skal organiseres gjennom ESA-systemet, og viste til at tilsvarende modeller allerede
fungerer godt under blant annet EMIR og kredittvurderingsbyraregelverket. Finans Norge synes det er
positivt at departementet deler denne vurderingen.
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